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(€)) Zusammenfassung / Summary

Das Finanzprodukt ,nachhaltige Portfolioverwalturfgfdert bzw. unterstitzt 6kologische und/oder
soziale Merkmale im Rahmen der Anlagepolitik, indeon der Schelhammer Capital festgelegte
ethische und nachhaltige Kriterien bei den Inviestientscheidungen im Rahmen der nachhaltigen
Portfolioverwaltung berticksichtigt werden. Mit dées Finanzprodukt werden 6kologische oder soziale
Merkmale beworben, aber keine nachhaltigen Inves&h angestrebt.

Die nachhaltige Portfolioverwaltung investiert brgestreut in Wertpapiere, die auf der Basis von
Okologischen, sozialen und ethischen Kriterienralshhaltig eingestuft werden und den definierten
Ausschlussvorgaben entsprechen. Hierflr werdediten (wirtschaftliche Aktivitat, Kontroversen,
Scorings, Beitrdge zu SDGs und Taxonomie, etc.) ®mem externen Datenprovider ISS ESG
bereitgestellt und aggregiert. Die Anlagestratégien durch den direkten Erwerb von Wertpapieren
oder durch Veranlagung in Anteilen von Investmamtfoumgesetzt werden, die zu 100 % ausgerichtet
auf 6kologische oder soziale Merkmale sind. Die deiin Finanzprodukt beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale werden durch das Portfolimmgament tberwacht.

The financial product “sustainable portfolio managent” promotes or endorses ecological and/or
social features as part of its investment stratbgytaking ethical and sustainable criteria defingd
Schelhammer Capital into account when making imrest decisions as part of the sustainable
portfolio management. This financial product proeso¢nvironmental or social characteristics but does
not have as its objective sustainable investment.

The sustainable portfolio management invests bgoddlersified in securities that are classified as
sustainable based on environmental, social andcattgriteria and meet certain defined exclusion
requirements. For this purpose, data (economicvétgti controversies, scores, contributions to SDGs
and taxonomy, etc.) are provided and aggregatearbgxternal data provider ISS ESG. The investment
strategy can be implemented through the directipase of securities or through investment in urfits o
investment funds that are 100% focused on envirotaher social characteristics. The environmental
or social characteristics advertised with the fic&d product are monitored by the portfolio
management.

(b) Kein nachhaltiges Investitionsziel

Mit diesem Finanzprodukt werden ©kologische oderisde Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt.

Werden mit dem Finanzprodukt nachhaltige Investéio in Bezug auf Unternehmensemittenten
getatigt, so erfolgt zur Sicherstellung, dass keimehhaltigen Investitionsziele erheblich beeirtitiggt
werden, eine Uberprifung auf Basis von folgendealysetools (die von einem externen Datenanbieter
- ISS ESG - bereit-gestellten werden):

1 SDG Solutions Assessment

2 Controversial Business Practices

3.  Controversial Weapons involvement
4

Fossil fuel involvement (PAI)



5.  Norm Based Research solution
6. Involvement in governance related controversies

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Naaltigkeitsfaktoren (PAIs) werden dabei
bertcksichtigt, indem Unternehmen mit folgenden hteibigen Auswirkungen jedenfalls von
Investitionsentscheidungen exkludiert werden:

. PAI 4 Indikator: Engagement in Unternehmen, didBieneich der fossilen Brennstoffe tétig sind:
Ausschluss von Unternehmensemittenten, die im Blemdgr fossilen Brennstoffe téatig sind.

. PAI 10 Indikator: Verstof3e gegen die UNGC-Grundsatmd gegen die Leitsatze der
Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit @Erdwicklung (OECD) fur multinationale
Unternehmen: Ausschluss von Unternehmensemittedtergegen oben genannte Grund- und
Leitsétze verstof3en.

. PAI 14 Indikator: Engagement in umstrittenen Waff@mtipersonenminen, Streumunition,
chemische und biologische Waffen): Ausschluss vomtethehmensemittenten mit
nachgewiesenem, anhaltendem Engagement im Benaistrittener und kontroverser Waffen.

Daruber hinaus stehen die nachhaltigen Investiiom& den OECD-Leitsétzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereintenidven fir Wirtschaft und Menschenrechte in
Einklang. FUr die Einhaltung dieser Leitlinien koexmfolgende Tools (eines externen Datenanbieters
- ISS ESG) zur Anwendung:

. Anwendung des PAI 10 Indikators: Versté3e gegenUWWGC-Grundsatze und gegen die
Leitsétze der Organisation fur wirtschaftliche Zusaenarbeit und Entwicklung (OECD) fir
multinationale Unternehmen: Ausschluss von Untemeatsemittenten, die gegen oben genannte
Grund- und Leitséatze verstoRen.

. Ausschluss von Unternehmen, die anhand des ToasmNBased Research Solution” als ,red
flagged” gekennzeichnet sind (siehe Methodololgy:
https://www.issgovernance.com/esg/screening/esgnang-solutions/).

(c) Okologische oder soziale Merkmale des Finanzprodukt

Die nachhaltige Portfolioverwaltung fordert bzwtenstiitzt 6kologische und/oder soziale Merkmale
im Rahmen der Anlagepolitik, indem von der SchelimenCapital festgelegte ethische und nachhaltige
Kriterien bei den Investitionsentscheidungen im mRah der nachhaltigen Portfolioverwaltung
bertcksichtigt werden.

Ethische und nachhaltige Kriterien umfassen usaKlienaschutz, die Anpassung an den Klimawandel,
die Vermeidung und Verminderung der Umweltversclaung sowie den Schutz und die
Wiederherstellung der Biodiversitiat und der Okosyst. Im Rahmen der sozialen Merkmale sind
hierunter z.B. die Bekdmpfung von Ungleichheiteie, Eorderung von sozialem Zusammenhalt, die
soziale Integration und die Einhaltung von arbeithtlichen Mindeststandards zu verstehen.

(d) Anlagestrategie

Die nachhaltige Portfolioverwaltung investiert brgestreut in Wertpapiere, die auf der Basis von
Okologischen, sozialen und ethischen Kriterienralshhaltig eingestuft werden und den definierten
Ausschlussvorgaben entsprechen. Hierfur werdemdten (wirtschaftliche Aktivitat, Kontroversen,
Scorings, Beitrage zu SDGs und Taxonomie, etc.) gmem externen Datenprovider ISS ESG
bereitgestellt und aggregiert. Die Aktualisieruray dntsprechenden Daten erfolgt monatlich, etwaige
Verstolie werden quartalsweise bereinigt. Hinsidhthlachhaltigkeitsausrichtung wird Schelhammer
Capital von einem unabhangigen Ethikbeirat berabariiber hinaus betreibt Schelhammer Capital
sogenanntes ,Engagement” und tritt hierbei mit augihlten Unternehmen zu verschiedensten ESG
Themen in Kontakt. Erkenntnisse hieraus werderdemt hauseigenen und unabh&ngigen Ethikbeirat
evaluiert und flie3en in Anpassungen der Anlagesgia mit ein.



Zur Bewertung guter Unternehmensfuhrung der Untenemsemittenten kommt folgende Strategie zur
Anwendung: Es werden Unternehmensemittenten idgetif, die sehr schwere Verstol3e in den
Bereichen Korruption, Bilanzfalschung, Geldwas@teuerhinterziehung, Kinderarbeit, Zwangsarbeit,
Arbeitsplatzdiskriminierung, Einhaltung von Arbeitsnd Gewerkschaftsrechten aufweisen und in
weiterer Folge ausgeschlossen.

(e Aufteilung der Investitionen

Die Anlagestrategie kann durch den direkten Erwearb Wertpapieren oder durch Veranlagung in
Anteilen von Investmentfonds umgesetzt werden, z1iel00 % ausgerichtet auf 6kologische oder
soziale Merkmale (#1) sind. Der Anteil der ,#1A Maaltige Investitionen“ an den Investitionen des
Finanzprodukts betragt mindestens 10 %, der hiemenbleibende Rest von 90 % fallt unter die
Bestimmungen von ,#1B Andere 6kologische oder dedéerkmale“.

R
#1 Ausgerichtet auf
G

6kologische/soziale
Merkmale

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Melknianfasst Investitionen des Finanzprodukts, die
zur Erreichung der beworbenen 0kologischen odealsmzMerkmale getatigt wurden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf tkologische cstegiale Merkmale umfasst folgende Unterkatego-
rien:

. Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionerfasst nachhaltige Investitionen mit dkologi-
schen oder sozialen Zielen.

. Die Unterkategorie #1B Andere Okologische oderaezMerkmale umfasst Investitionen, die
auf okologische oder soziale Merkmale ausgericitet, aber nicht als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

® Uberwachung der 6kologischen oder sozialen Merkmale

Die mit dem Finanzprodukt beworbenen dkologischiaT gozialen Merkmale werden folgendermalRen
Uberwacht: Das Portfoliomanagement bekommt mommadicualisierte Investmentuniversen von dem
externen Nachhaltigkeitsdatenprovider ISS ESG zerfdgung gestellt. Dartber hinaus erfolgt ein
quartalsweiser Abgleich mit dem tatséchlichen Wapigrbestand des Portfolios. Sollten dabei
Kontroversen identifiziert werden, missen diesezbim ndchsten Abgleichtermin behoben werden.

(9) Methoden

Im Rahmen der nachhaltigen Portfolioverwaltung werdnvestitionen in Finanzinstrumente von
Unternehmensemittenten und Staatsemittenten ankandfolgenden Nachhaltigkeitsindikatoren
gemessen und bewertet. Wenn im Folgenden auf Ustéatzllen hingewiesen wird, so bedeutet das,
dass geringe Umséatze in den etwaigen Bereichemieileverden. Gerade bei global agierenden
Unternehmen mit Tochterunternehmen kdnnen sicingeitmséatze akkumulieren. Aus Portfoliosicht
werden die Umsatzschwellen mit der GréRe der eierePosition gewichtet. Die Bewertung erfolgt
auf Basis der Daten des externen Nachhaltigke@gsdabieters ISS ESG.



Nachhaltigkeitsindikatoren

Messung

Unternehmensemittenten

Menschenrechtsverletzunc

Arbeitsrechtsverletzung

Kontroverses Umweltverhalt

Wirtschaftspraktiken (Korruption, Geldwasch
Bilanzfalschung, Steuerhinterziehung)

Es wird nicht investiert in Unternehmensemittenteit sehr
schweren VerstoR3en. Bei sehr schweren Verstol3gh det

eAuswirkungen bei. Hierbei werden die Auswirkungerh die
Gesellschaft und Umwelt unter Bericksichtigung

unternehmerischen Verantwortung gemessen. Folg
Schlusselfaktoren werden u.a.
Glaubwiurdigkeit der Informationen, aktueller Statusnfang
der  Auswirkungen, etwaige  Wiederholungen U
Unternehmensstrategi

Atomenergie (Produzenten von Atomenerg

ieEs wird nicht investiert in Unternehmensemittentgie, eine

Dienstleistungen fir die Kernkraftindustrie,5% Umsatzschwelle in Bezug auf Atomenergie Ubegstshr

Uranbergbat

Gentechnik  (Produzenten von gentechnisdis wird nicht investiert in Unternehmensemittentdie, eine
verdndertem Saatgut oder Tieren fur »i&% Umsatzschwelle in Bezug auf Gentechnik Ubergetmre

landwirtschaftliche Nutzun

Pestizide (Produzenten von Pestiziden)

Es wird nicht investiert in Unternehmensemittentdie, eine
5% Umsatzschwelle in Bezug auf Pestizide Uberster

Rustungsguter (Produzenten und Handler)

Es wirbitniovestiert in Unternehmensemittenten, die €
5% Umsatzschwelle in Bezug auf Ristungsguter ubhszgen
(0% bei geachteten Waffe

Tabak (Produzenten von Tabakprodukten)

Es wirdtrnimlestiert in Unternehmensemittenten, die €
5% Umsatzschwelle in Bezug auf Tabak tberschi

Kohle (Férderung, Produktion, Stromerzeugung

Bl wicht investiert in Unternehmensemittenten, eliee
5% Umsatzschwelle in Bezug auf Kohle Uiberschr

Fracking & Olsande (Férderung fossiler Brennstg
durch Fracking)

ffEs wird nicht investiert in Unternehmensemittentéie,gine
5% Umsatzschwelle in Bezug auf Fracking & Olsa
Uberschreite

Staatsemittenten

Freedom House Index

Durfen nicht gemafl Freedom déddndex als ,not free'
eingestuft werde

Pariser Klimaschutzabkommen

Missen das Parisemdélthutzabkommen unterzeich
habel

(h)

Datenquellen und -verarbeitung

Daten des externen Datenanbieters ISS ESG bildeDalienquelle, die verwendet wird, um die mit

dem Finanzprodukt beworbenen 6kologische

n odeaozMerkmale zu erreichen. Zur Sicherung der

Datenqualitat, um die mit dem Finanzprodukt bewndmetkologischen oder sozialen Merkmale zu

erreichen, werden ausschlie3lich Daten de

https://www.issgovernance.com/esg/Datenmodelle  von

Nichtvorhandensein von Unternehmensdate
wendet ISS ESG beispielsweise subsektorsp

s fuhreditenanbieters ISS ESG verwendet (siehe
ISS ESG konnen, vor allem bei
n, auf Bekéen beruhen. In Bezug auf Klimadaten
ezifiSiuelle an, um nicht veroffentlichte Emissionen

zu schéatzen. Eine allgemeine Aussage Uber den |Adeei Daten, der geschétzt wird, kann nicht

getroffen werden, weil der geschatzte An
andererseits von den ausgewerteten Daten
Anwendung — siehe dazu bereits oben).

Daten des externen Datenanbieters werden

teil eieigss vom jeweiligen Portfolio abhangt und
(z.B. kontrei Klimadaten teilweise Schatzwerte zur

Ubeodi¢S5 ESG zur Verfugung gestellte Daten- und

Analyseplattform ,Datadesk” ausgewertet. Dartib&abs werden Rohdaten von ISS ESG uber Mail

empfangen.

(i)

Etwaige Beschréankungen hinsichtlich unter

Beschrankungen hinsichtlich der Methoden und Daten

(9) unteu (h) genannten Datenquellen ergeben sich

Unternehmensemittent wesentlich zu genannten ~vegat
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ende
berucksichtigt:
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ine
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durch die Abhangigkeit von einem externen Dateretebiind die von diesem zur Verfigung gestellten
Daten und deren Qualitat. Durch eine Lizenzieruagumd Zusammenarbeit mit einem fiihrenden
externen Nachhaltigkeitsdatenprovider (ISS ES@hdittps://www.issgovernance.com/eshat dies
jedoch keinen Einfluss darauf, wie die mit dem Rzgrodukt beworbenen 6kologischen oder sozialen
Merkmale erfillt werden.

() Sorgfaltspflicht

Zu den Verfahren, die zur Wahrung der Sorgfaltspflim Zusammenhang mit den zugrundeliegenden
Vermogenswerten angewendet werden, siehe obennnPdekten (b) bis (i). Zuséatzliche externe
Uberprifungen werden nicht vorgenommen.

(k) Mitwirkungspolitik

Die Mitwirkungspolitik ist fester Bestandteil deka@logischen und sozialen Anlagestrategie und kommt
durch sogenanntes ,Engagement* zur Anwendung. Hierlird mit ausgewahlten und investierten
Unternehmen in Kontakt getreten, wenn KontroverserBezug auf Nachhaltigkeitsindikatoren
auftreten oder Erkenntnisse zu nachhaltigkeitsbezeg Themen im Allgemeinen vertieft werden
sollen. Erkenntnisse hieraus werden mit dem haeseigund unabhangigen Ethikbeirat evaluiert und
flieRen in Anpassungen der Anlagestrategie mit ein.
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